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Analisis de mercado
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Resumen econdmico

Banco de México mantiene la tasa de referencia sin cambios, dado el escenario de un menor crecimiento economico, los riesgos latentes que hemos visto
con Pemex y la inestabilidad politica local.

Dentro de la publicacion de los pre-criterios de SHCP al Congreso de la Unidn, se espera que aparezca la lista de los programas prioritarios y los montos
de las dependencias para 2020, asimismo, no se prevé un recorte en el presupuesto para el siguiente aio.

El Presidente Donald Trump amenaza a México con cerrar la frontera entre ambos paises si no se detienen las caravanas de migrantes, hasta el
momento, se dio la instruccion de enviar 750 elementos de seguridad a la frontera. No obstante, Lopez Obrador continuard ayudando a los migrantes
ofreciendo oportunidades en México para disminuir el trdfico hacia EE. UU.

Es posible que la tasa de interés de la Reserva Federal en Estados Unidos tenga un aumento para finales del 2019, debido presiones inflacionarias
generadas por el alza de los salarios; se espera un reporte a la baja en la tasa de desempleo.

Este 4 y 5 de abril se reunirdn China y EE.UU. en Beijing, con el propdsito de llegar a un acuerdo comercial, habrd temas econémicos y politicos que
continuen pendientes; a pesar de ello, esta reunion le genera certidumbre y optimismo a los mercados financieros.

En Reino Unido, se mantiene la incertidumbre, ya que si el acuerdo de May se aprueba habrd una extension hasta el 22 de mayo para analizarlo
nuevamente; si se rechaza, se deberd definir si Reino Unido participard en las elecciones del nuevo Parlamento Europeo. La fecha limite es el proximo 12
de abril.

Indicadores Relevantes

N Cierre Cierre Variacién No perder de vista esta semana:
25/03/2019 29/03/2019 Semanal M Acuerdo sobre la Guerra Comercial China - EE. UU.
Mercado cambiario M Cierre de frontera México - EE.UU.
BEE=  Dgjlar (MXN/USD) s 19.02 § 19.43 W -2.10% M Seguimiento del tipo de cambio.
ST
zZle= Libra (MXN/GBP) s 2510 S 25.32 -0.88%
Euro (MXN/EUR) S 21.52 S 21.79 ¥ -1.26%
Mercado de capitales
la_. IPC S 42,703.38 S 43,281.28 1.35% ¢Qué paso la semana pasada en el mercado?
— S&P 500 S 2,798.36 S 2,834.40 #p 1.29% El peso se deprecid en -2.10% frente al ddlar, -0.88% frente a la
= d S 2551683 $  25928.68 A 1.61% libra esterlinay -1.26% frente al euro.
EURO STOXX 50 s 3,300.48 S 3,351.71 #p 1.55% El IPC aumentd en 1.35%, el S&P 500 y el Dow Jones
aumentaron 1.29% vy 1.61%, respectivamente.
I —
- La tasa a 10 afios en México aumenté en 0.17%, asi como en
Mercado de deuda (tasas a 10 aiios) Estados Unidos en 0.01% y mientras que en Alemania
BE= [oTADOS UNIDOS 2.40% 2.41% M 0.01% disminuy6 -0.04%.
B=B wméxco 7.85% 8.01% #Ap 0.17%
B emania -0.03% -0.07% W -0.04%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?
M Esta semana en México se espera: Remesas familiares, encuesta de expectativas (Banxico y Citibanamex), PMI manufacturero (IMEF), confianza del
consumidor.
M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: Ventas minoristas y tasa de desempleo.

Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracién hasta observar un panorama mas claro respecto a la presente administracion.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.

- Renta Variable: Toma de utilidades para posiciones de corto plazo.
- Rangos técticos IPC BMV 42,900pts / 44.4000pts.
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