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Analisis de mercado

Publicacién 122 Lunes, 25 de marzo de 2019

Resumen econdmico

Este lunes, se publicé el dato de actividad econémica correspondiente al mes de enero, reportando un incremento del 0.2%. La produccion

industrial cayd 0.9% derivado de la interrupcion de las cadenas de suministro por los bloqueos y huelgas en diferentes zonas del pais; aunado al
desabasto de gasolina. No obstante, destaca el dinamismo en el sector agropecuario con un crecimiento del 3.8%. Esta semana, el Banco de
Meéxico anunciard su decision de politica monetaria, se espera que la tasa de referencia se mantenga en 8.25%.

La semana pasada se llevé a cabo la 82a Convencion Bancaria, en la cual resultaron temas importantes a adoptar en el sistema financiero:
mayor tecnologia e inclusion financiera, asi como también un refuerzo en la competencia sana de la banca en el pais.

En EE.UU., la Reserva Federal anuncid su postura de politica monetaria donde muestra una flexibilidad cada vez mayor, por lo cual no se ajusto
la tasa de interés de referencia, quedando en el mismo nivel: 2.25% - 2.50%. Continua la incertidumbre por la conclusion de la Guerra Comercial
con China, ya que aun no hay acuerdo.

La votacion por el Brexit se pospuso para el 12 de abril, es posible que Theresa May ya no sea primer ministro de Reino Unido si se aprueba la
salida del pais de la Unidn Europea.

Indicadores Relevantes

: Cierre Cierre Variacion No perder de vista esta semana:
Indicad
ndicador
18/03/2019 22/03/2019 Semanal M Guerra comercial China y EE.UU.
Mercado cambiario M Decisién de politica monetaria Banxico .
BE=  Dolar (MXN/USD) S 19.06 S 19.09 W -0.19% M Seguimiento del tipo de cambio.
ST
= é Libra (MXN/GBP) s 2525 S 25.22 #p 0.14%
m Euro (MXN/EUR) S 21.60 S 21.58 #p 0.12%
Mercado de capitales
l‘*’l IPC s 42,378.61 S  42,292.16 W -0.20% ¢Qué paso la semana pasada en el mercado?
m=— S4&P500 S 2,832.94 5 2,800.71 Wy -1.14% El peso se deprecié en -0.19% frente al délar y se aprecié 0.14%
Y s 2591410 § 2550232 W -1.50% frente a la libra esterlina y 0.12% frente al euro.
EURO STOXX 50 s 3,387.94 S 3,305.73 W -2.43% El IPC disminuyd en -0.20%, el S&P 500 y el Dow Jones lo
hicieron en -1.14% y 1.59%, respectivamente.
Mercado de deuda (tasas a 10 afios) La tasa a 10 afios en México disminuyé en -0.13%, al igual quef
BE= [cTADOS UNIDOS 261% 2.44% W 0.16% en Estados Unidos disminuyo en -0.16% y en Alemania -0.10%.
— . 0 . 0 =U. 0
B=8 wéxico 8.05% 7.91% W -0.13%
. ALEMANIA 0.08% -0.02% W -0.10%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?
M Esta semana en México se espera: Balanza fiscal, IGAE, ventas minoristas, balanza comercial, tasa de desempleo, decisién de politica monetaria de Banxico.
M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: Balanza comercial, PIB trimestral y venta de viviendas nuevas.
Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracién hasta observar un panorama mas claro respecto a la presente administracion.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.

- Renta Variable: Toma de utilidades para posiciones de corto plazo.
- Rangos tacticos IPC BMV 41,800pts / 43,300pts.
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