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Resumen econdémico

El pasado fin de semana se realizé la consulta ciudadana para poner en marcha la planta termoeléctrica en Huexca, Morelos; a pesar de que no hubo
una participacion representativa, se anuncio que el resultado de la consulta favorece a la continuacion de la obra.

La economia mexicana presentd un crecimiento del 2% durante 2018, con base en el reporte del INEGI. Destaca la desaceleracion en la actividad
industrial, manufacturera y ventas minoristas; y un sélido avance por parte de los servicios financieros.

Pemex reporto su peor desempeiio en mds de 30 afios, con una reduccion en la produccion de crudo y gasolina por 15% y 16%, respectivamente.
Moody’s prevé una baja en la calificacion de Meéxico debido al plan de financiamiento de Pemex, toda vez que las medidas efectuadas podrian
deteriorar las finanzas publicas del pais.

Donald Trump llama a la OPEP a no subir los precios del barril de crudo, ya que el mundo no puede asumir el alza de precios dados los eventos
geopoliticos y econdmicos actuales.

EE. UU. retrasa el aumento de aranceles a China como resultado de un progreso en las conversaciones comerciales; ambos presidentes han alcanzado
un progreso sustancial en pldticas referentes a la proteccion industrial, transferencia de tecnologia y productos agricolas.

La ayuda humanitaria proveniente de paises aliados no logra entrar a Venezuela por ordenes de Nicolds Maduro, quien ha logrado conservar la lealtad
de las fuerzas armadas de la nacién venezolana. Mientras tanto, Guaidod se encuentra exiliado en Colombia; y contempla una invasion militar por parte
de Estados Unidos, mientras que la ONU reafirma que se debe alcanzar la salida pacifica de Nicolds Maduro.

Indicadores Relevantes

indicador Cierre Cierre Variacién No perder de vista esta semana:
18/02/2019 22/02/2019 Semanal M Negociaciones comerciales entre China y EE.UU.

Mercado cambiario M 2a cumbre entre los presidentes D. Trump y Kim Jong.
B—  Djlar (MXN/USD) S 19.25 S 19.14 0.53% M Seguimiento del tipo de cambio.
\‘ /‘ Libra (MXN/GBP) S 24.87 S 24.99 ¥ -0.49%
“ Euro (MXN/EUR) $ 2177 8 21.70 A 0.30%

Mercado de capitales
e S&P 500 S 2,779.76 S 2,792.67 0.46% El peso se aprecid en 0.53% frente al délar, 0.30% frente al
= s 2589132 S  26,031.81 #h 0.54% euro y se depreci6 -0.49% frente a la libra esterlina.

El IPC aumentd en 1.76%, el S&P 500 y el Dow Jones

“ EURO STOXX 50 d 524479 3 327055 A 0.79% aumentaron 0.46% y 0.54%, res\:)ectivamente.

Mercado de deuda (tasas a 10 aiios) La tasa a 10 afios en México disminuyd en 0.08%, en Estados
BE—  E£oTADOS UNIDOS 2.66% 2.65% W -0.01% Unidos 0.01% y en Alemania 0.01%.
B=B wéxico 8.31% 8.24% W -0.08%
B cmania 0.11% 0.09% W -0.01%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?

[ Esta semana en México se espera: PIB 2018, actividad econdmica, ventas minoristas, reservas internacionales, balanza comercial y fiscal, tasa de desempleo,
reporte trimestral de Banxico, PMI manufacturero, cuenta corriente 4T18.
M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: Confianza de los consumidores, PIB 4T18, balanza comercial.

Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracion corta ante un panorama mas claro respecto a la presente administracion.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.

- Renta Variable: Toma de utilidades en posiciones de corto plazo.
- Rangos tacticos IPC BMV 43,000pts / 44,500pts.
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