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Analisis de mercado
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Resumen econdmico

En Meéxico, el dato del PIB para el 4to trimestre de 2018 fue desalentador toda vez que reportd una tasa de crecimiento del 0.3%, mientras que
el trimestre anterior fue de 0.9%; y el dato anual ascendio a 2.0%, por debajo del 2.1% registrado en 2017, lo que representa el menor
crecimiento desde 2013.

Como parte del Plan Nacional de Energia Eléctrica, el presidente Lépez Obrador anuncié que destinard recursos a CFE para volverla mds
competitiva, y asegurd que no habrd aumento en los precios de la electricidad en México. Asimismo, Manuel Bartlett, director de CFE, informéd
que modificarad los contratos correspondientes a los 7 gaseoductos que no se encuentran en operacion y reciben subsidios, cuya concesion se le
otorgd a Carso, IEnova y TransCanadd durante el sexenio del expresidente Pefia Nieto.

En Estados Unidos aumenta la probabilidad de un shutdown pues en caso de no llegar a un acuerdo esta semana, el presidente D. Trump
impondrd un nuevo bloqueo presupuestario a partir del 15 de febrero. Por otra parte, el Congreso del EE.UU. ha estado trabajando en el
acuerdo de seguridad fronteriza; sin embargo, la cantidad que los negociadores de la Cdmara de Representantes estdn dispuestos a ofrecer a D.
Trump para el financiamiento del muro ronda entre los USS1,300 y USS2,000, recursos que resultan bastante lejanos a los USS5,700 solicitados.
El Banco de Inglaterra anuncid que sus decisiones de politica monetaria dependerdn de los resultados del Brexit, ya que estos cambios afectardn
directamente a la oferta y la demanda, asi como también el tipo de cambio.

Indicadores Relevantes

- Cierre Cierre Variacién No perder de vista esta semana:
04/02/2019 08/02/2019 Semanal M Negociaciones de la Guerra Comercial de China y EE.UU.
Mercado cambiario M Probable cierre de gobierno de Estados Unidos.
BE=  Dolar (MXN/USD) S 19.11 S 19.08 M 0.18% M Seguimiento del tipo de cambio.
2 Z; Libra (MXN/GBP) s 2492 S 24.70 A 0.89%
BE oo ixneur) s 21.86 $ 21.60 A 1.18%
Mercado de capitales
e S&P 500 S 2,724.87 S 2,707.88 W -0.62% El peso se aprecid en 0.18% frente al délar, 0.89% frente a la
= n $ 2523937 § 2510633 W -0.53% libra esterlinay 1.18% frente al euro.
EURO STOXX 50 s 3,165.20 S 3,135.62 W -0.93% El IPC disminuyd en -2.61%, el S&P 500 y el Dow Jones|
disminuyeron -0.62% y -0.53%, respectivamente.
Mercado de deuda (tasas a 10 afios) La tasa a 10 afios en México disminuyd en -0.08%, al igual quef
E ESTADOS UNIDOS 2.72% 2.60% W 0.09% en Estados Unidos en -0.09% y en Alemania -0.09%.
B=B wméxco 8.37% 8.29% W -0.08%
. ALEMANIA 0.18% 0.09% W -0.09%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?

M Esta semana en México se espera: Produccidn industrial y manufacturera, reservas internacionales.

M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: Precios al consumidor y al productor, ventas minoristas, produccién industrial y manufacturera.

Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracién corta ante un panorama mas claro respecto a la presente administracion.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.

- Renta Variable: Toma de utilidades para posiciones de corto plazo.
- Rangos tacticos IPC BMV 43,000pts / 44,500pts.
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