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Analisis de mercado

Publicacién 112 Lunes, 7 de enero de 2019

Resumen econdémico

En México, el presidente Lopez Obrador lanzé una serie de medidas para combatir y erradicar el robo y comercializacion ilegal de la gasolina
"Huachicol"; en ese sentido, el cierre de ductos de PEMEX y la complejidad de distribucion han provocado el desabasto de combustible en
diversos estados de la Republica.

El peso mexicano inicio el afio con una notoria apreciacion, como resultado de la reduccion de presiones internas como la aceptacion del
presupuesto para 2019, el avance en las negociaciones del NAIM entre el gobierno y los inversionistas; y un ajuste al alza en la tasa de
referencia de Banxico.

En EE.UU. destaca el cierre parcial del gobierno de estadounidense, debido a la negativa del Congreso a destinar 55,700 millones de délares a la
construccion del muro fronterizo, solicitud hecha por Donald Trump; quien lidera la paralizacion de actividades.

En el dmbito internacional, China anuncio cuatro reuniones con Estados Unidos sobre la treqgua comercial.

El 15 de enero, la Cdmara de los Comunes britdnica realizard la votacion sobre el acuerdo referente al Brexit propuesto por el Gobierno, luego
de que en diciembre la primera ministra, Theresa May, cancelara la primera votacion por falta de apoyo.

Indicadores Relevantes

N Cierre Cierre Variacién No perder de vista esta semana:
31/12/2018 04/01/2019 Semanal M Situacién politica en México .
Mercado cambiario M Guerra comercial China - EE. UU.
BEE=  Dgjlar (MXN/USD) s 19.65 S 19.42 M 1.20% M Seguimiento del tipo de cambio.
E :; Libra (MXN/GBP) S 2507 S 24.71 #Ap 1.43%
Y Curo (MXN/EUR) S 2252 8 22.13 M 1.79%
Mercado de capitales
e S sz s amss 4 Lo
S&P 500 S 2,506.85 S 2,531.94 #p 1.00% El peso se aprecid en 1.20% frente al ddlar, 1.43% frente a la
DJI S 2332746 § 23,433.16 A 0.45% libra esterlinay 1.79% frente al euro.
S  CURO STOXX 50 s 300142 $ 3,041.85 AN 1.35% EIIPC aumento en 1.954, el S&P 500y el Dow Jones|
aumentaron 1%y 0.45% reseectivamente.I
Mercado de deuda (tasas a 10 afios) La tasa a 10 afios en México disminuyé en -0.20%, igual que en
E ESTADOS UNIDOS 2.69% 267% W 0.02% Estados Unidos disminuyé en -0.02% y en Alemania -0.03%.
B=B wéxco 8.64% 8.44% W -0.20%
B emania 0.24% 0.21% W -0.03%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?

M Esta semana en México se espera: INPC (Anual dic), confianza del consumidor (Dic) y actividad industrial (Nov).

M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: PMI no manufacturero (Dic), inventarios de crudo, minutas de la FED, balanza comercial bienes

Nov), inflacion e inflacién subyacente (Dic).
Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracién corta en espera de un panorama mas claro sobre el sexenio en curso.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.
- Renta Variable: Toma de utilidades para posiciones de corto plazo.
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