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Resumen econdémico

En México, el paquete econdmico para el 2019 fue presentado el sadbado ante el H. Congreso de la Unidn para su revision, quienes tienen como fecha limite el 31
de diciembre para aprobarlo, en colaboracion con la Cdmara de Diputados. El Presupuesto de Egresos de la Federacion muestra un equilibrio fiscal, considerado
recortes en diversos rubros del gasto y el desembolso en inversion que incluye el financiamiento para el Tren Maya, y los distintos proyectos publicos para PEMEX
y CFE; teniendo como resultado un superdvit primario del 1% del PIB. Cabe destacar que el Paquete Econdmico tiene como base un escenario conservador en
cuanto a las proyecciones de variables econdmicas como el PIB, tipo de cambio y precios del petrdleo.

En Estados Unidos, ante la caravana de migrantes de Centroamérica, Trump presiona con un cierre de laborales del gobierno para que el Congreso apruebe el
presupuesto y construir el muro fronterizo.

Derivado de la Guerra Comercial entre China y EE. UU. se han hecho presentes los primeros indicios de desaceleracion econdmica en los paises asidticos,
generando una ola de incertidumbre al abrir la posibilidad de recortar el prondstico de crecimiento global.

Theresa May ha anunciado que la votacion por el Brexit del Parlamento Britdnico serd el 14 de enero, dado que ya se realizé la negociacion referente a la
frontera fisica con Irlanda, cuestion que provocaba el rechazo en el Parlamento; por lo tanto, el panorama es negativo para aprobar el acuerdo.

Indicadores Relevantes

; Cierre Cierre e No perder de vista esta semana:
Indicador Variacion Semanal — -
10/12/2018 14/12/2018 M Revisién del Paquete Econémico 2019.
Mercado cambiario M Anuncios de politica monetaria de la FED y Banxico.
B —  Dolar (MXN/USD) S 20.31 S 20.24 A 0.35% M Negociaciones comerciales China y EE. UU.
ST
== Libra (MXN/GBP) S 2551 S 25.47 #p 0.16% M Seguimiento del tipo de cambio.
BE oo vxvveur) s 23.06 S 22.88 A 0.80%
Mercado de capitales
l‘*’l IPC S  41,356.04 S 41,312.17 -0.11% ¢Qué paso la semana pasada en el mercado?
e S&P 500 S 2,637.72 S 2,599.95 ¥ -1.43% El peso se aprecid en 0.35% frente al délar, 0.16% frente a la
= S 2442326 S 2410051 W -1.32% libra esterlina y 0.80% frente al euro.
EURO STOXX 50 S 3,016.99 S 3,092.60 2.51% El IPC disminuyd -0.11%, el S&P 500 y el Dow Jones

disminuyeron -1.43% vy -1.32%, respectivamente.
La tasa a 10 ailos en México disminuyd en -0.14%, mientras

Mercado de deuda (tasas a 10 afios)

que en Estados Unidos aumento en 0.03% y en Alemania
BE—  E£oTADOS UNIDOS 2.86% 2.89% AN 0.03% o.01%.|
B=B wéxco 9.07% 8.93% W -0.14%

B emania 0.25% 0.25% AN 0.01%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?

M Esta semana en México se espera: Demanda agregada, gasto privado, venta minoristas, precios al consumidor y anuncio de politica monetaria de Banxico.

M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: Cuenta corriente y PIB al tercer trimestre, anuncio de politica monetaria y proyecciones econdmicas.

Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracion corta en espera de un panorama mas claro sobre el préximo sexenio.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.
- Renta Variable: Se mantiene sin cambios.
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