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Analisis de mercado

Publicacién 120 Lunes, 4 de marzo de 2019

Resumen econdmico

La calificadora S&P revisé la perspectiva de la calificacion crediticia de México y la de Pemex de "estable" a "negativa"; en consecuencia, se
espera que el tipo de cambio y la BMV, tengan efectos negativos en el corto plazo.

Se publicd el reporte de Banxico correspondiente al 4T2018, se preveé una desaceleracion en la economia mexicana y una postura mds flexible
por parte del Banco Central. Se estima que la inflacion en febrero aumente en 0.05%, incremento menor al observado durante enero, resultado

de una reduccion en los precios de productos agropecuarios.
Donald Trump aplazo el aumento de los aranceles a productos chinos, para poder dar lugar a las negociaciones que se estdn llevando a cabo

con su homdlogo, el Presidente Xi Jinping; aunado a ello las conversaciones se han tornado a favor de un acuerdo por ambas partes.

La Camara de Representantes aprobd bloquear la declaracion de "Emergencia Nacional" que habia proclamado Trump respecto al muro de la
frontera sur.

Theresa May convocard a votaciones sobre una posible extension del inicio del Brexit si el Parlamento Britdnico no aprueba el acuerdo que se
tiene con la UE antes del 12 de marzo.

pres Relevantes

Indicador Cierre Cierre Variacién No perder de vista esta semana:
25/02/2019 01/03/2019 Semanal M Guerra comercial: EE.UU. y China .
Mercado cambiario M califiacién crediticia de México y Pemex.
B= Djlar (MXN/USD) S 19.13 S 19.27 W -0.71% M Seguimiento del tipo de cambio.
ST
= .;; Libra (MXN/GBP) s 2506 S 25.44 Wy -1.49%
I Euro (MXN/EUR) $ 2173 § 21.90 W -0.79%
Mercado de capitales
I‘*‘. IPC s 4366433 S 42,619.23 W -2.39% ¢Qué paso la semana pasada en el mercado?
p— S&P 500 S 2,796.11 S 2,803.69 0.27% El peso se deprecid en -0.71% frente al dolar, -1.49% frente a la
_ DJI S 26,091.95 S 26,026.32 * -0.25% libra esterlina y -0.79% frente al euro.
E EURO STOXX 50 S 3,280.01 S 3,312.10 A 0.98% El IPC disminuyd en -2.39%, el S&P 500 y el Dow Jones se
movieron 0.27% y -0.25%, respectivamente.
- La tasa a 10 afios en México disminuyé en -0.01%, mientras
Mercado de deuda (tasas a 10 aiios) que en Estados Unidos aumento en 0.09% y en Alemania
EE=  £cTADOS UNIDOS 2.66% 2.76% A 0.09% o.o7%.|
B=B w~éxico 8.16% 8.14% W -0.01%
B emania 0.11% 0.18% A 0.07%

¢Qué esperamos esta semana del mercado?

M Esta semana en México se espera: Confianza del consumidor, INPC (Febrero).

M Esta semana se espera en el mercado de Estados Unidos: Tasa de desempleo (Feberero), productividad no agricola (4T), balanza comercial (Dic).

Nuestra estrategia

- Deuda: Sesgo hacia instrumentos de duracién corta ante un panorama mas claro respecto a la presente administracion.
- Se mantienen instrumentos de tasa variable de corto y mediano plazo.

- Renta Variable: Toma de utilidades para posiciones del ETF del S&P 500.
- Rangos tacticos IPC BMV 42,200 pts / 43,700pts.
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